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   İç Piyasalar 
20.01.2022   Kapanış Değişim % 

BIST-100 2014 -1,36 
BIST-30 2229 -1,52 
DVZSP 14.29 -0,50 
EUR/USD 1.1342 -0,02 
ALTIN 1845 0,16 
PETROL (BRENT) 88.20 -0,27 

  

*20.01.2022  

USD/TL             13,38 
 

US 2-Y 1,04 
US 10-Y             1,83 
   *Dış Piyasalar 
20.01.2022 Kapanış Değişim % 

DJIA 35.417 1,10 

S&P 500 4.590 1,27 

NASDAQ 14.583 1,69 

DAX 15.886 0,50 
FTSE 100 7.572 -0,23 

NIKKEI 27.772 1,11 

SHCOMP 3.555 -0,09 

VIX 21.99 -7,88 
 
 

     *Vadeli Piyasalar 
20.01.2022 Değişim % 

FDOW 1,13 
FSP 1,27 

*19:25 
 

                                        
  
  
  
  

 

Piyasa Verileri 

 
Bakış Açısı 

Veri Gündemi  Reel faiz oranı 

▪ Japonya Başbakanı ve ABD Başkanı çevrim 
içi görüşme gerçekleştirecekler         

▪ Pazar KKTC'de genel seçim  

▪ 18.00 ABD Aralık öncü göstergeler bek. %0,7 

▪ ABD Dışişleri Bakanı Blinken ile Rusya 
Dışişleri Bakanı   Lavrov görüşecek 

▪ Hazine ve Maliye Bakanı yarın ekonomistler 
ve piyasa katılımcılarıyla toplantı yapacak 
14.30 

Dezenflasyonist süreç… 

 
Para Politikası Kurulu, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranının yüzde 14 
düzeyinde sabit tutulmasına karar vermiştir. 

1. Cari işlemler dengesinin 2022 yılında fazla vermesi öngörülmektedir.  

2. Cari işlemler dengesindeki iyileşme eğiliminin güçlenerek devam etmesi fiyat 
istikrarı hedefi için önem arz etmekte,  

3. Ticari ve bireysel krediler yakından takip edilmektedir. 

4. Enflasyonda yakın dönemde gözlenen yükselişte; döviz piyasasında yaşanan 
sağlıksız fiyat oluşumlarına bağlı döviz kurlarına endeksli fiyatlama davranışları, 
küresel gıda ve tarımsal emtia fiyatlarındaki artışlar ile tedarik süreçlerindeki 
aksaklıklar gibi arz yönlü unsurlar ve talep gelişmeleri etkili olmaktadır.  

5. Kurul, sürdürülebilir fiyat istikrarı ve finansal istikrarın tesisi için atılan adımlar 
ile birlikte, enflasyonda baz etkilerinin de ortadan kalkmasıyla dezenflasyonist 
sürecin başlayacağını öngörmektedir. 

6. Yüksek küresel enflasyonun, enflasyon beklentileri ve uluslararası finansal 
piyasalar üzerindeki etkileri yakından izlenmekle birlikte,  

7. Gelişmiş ülke merkez bankaları artan enerji fiyatları ve arz-talep 
uyumsuzluğuna bağlı olarak enflasyonda görülen yükselişin beklenenden uzun 
sürebileceğini değerlendirmektedir. 

 

 

 

 

 
 
 

 

 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

                 

ICBC Yatırım Araştırma 

Bizi takip etmek için  

    

 

https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-01-20/turkey-pauses-interest-rate-
cuts-after-surge-in-inflation?srnd=premium-middle-east 

 

https://www.facebook.com/ICBCYatirim
https://twitter.com/icbcyatirim
https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-01-20/turkey-pauses-interest-rate-cuts-after-surge-in-inflation?srnd=premium-middle-east
https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-01-20/turkey-pauses-interest-rate-cuts-after-surge-in-inflation?srnd=premium-middle-east


 
 
 

 

 

 
  
 

  
 
  
 
  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Küresel Piyasalar  Şirket Haberleri     

*ABD Dışişleri Bakanı Blinken ile Rusya Dışişleri Bakanı   
Lavrov görüşecek. 
 
Pazartesi 2 Yıllık Sabit Kuponlu Tahvil, 6 Yıllık TÜFE'ye 
Endeksli Tahvil ihalesi   izlenecek.  

*Salı ABD Merkez Bankası (Fed) iki gün sürecek faiz 
toplantısına başlayacak. 

Noktasal grafiğe göre 2022 için üç, 2023 için de üç faiz 
artışı beklentisi bulunuyor. 2024 için de 2 faiz artış 
beklentisi bulunuyor. Varlık alımında azaltım hızı ikiye 
katlanarak 30 milyar dolar olarak belirlendi.  

*Fed toplantı tutanaklarında: Net varlık alımlarının cari 
hızıyla sağlanan politika desteğinden artışın devam 
etmesinin gerekli olmadığı belirtilirken, bilanço 
politikasının nasıl rol oynayacağı tartışıldı. Üyelerin çoğu, 
faiz artırımı için şartların, iş gücü piyasasında son 
dönemdeki iyileşme hızının devam etmesi halinde, 
göreceli olarak yakın zamanda karşılanabileceği kararına 
vardılar.  

Fon faizlerinin önceden öngörülenden daha erken veya 
daha hızlı bir hızla artırılmasının gerekli hale gelebileceği, 
bilanço büyüklüğünün faiz artırımları başladıktan 
göreceli yakın zaman sonra azaltılmaya başlanmasının 
uygun olabileceği belirtildi. 

*Vadeli işlemlerde 2022 yılı 16 Mart Fed faiz artırım (25-
50 baz puan) olasılığı %89,3 olarak fiyatlanmaktadır. 

14 Aralık 2022 ile biten haftada TCMB rezervleri; 
*Toplam rezervler haftalık bazda %0,1 artışla 109,5 
milyar $ oldu. 

207 bin beklenen ABD haftalık işsizlik başvuruları 286 bin 
ile üç ayın en yüksek seviyesine çıkarak omikron 
varyantının işgücü piyasası üzerinde daha büyük bir 
etkiye sahip olduğunu gösteriyor. 

 

ABD'de ikinci el konut satışları, Aralık 2021'de aylık 
bazda %4,6 azalarak 6,18M ile piyasa beklentilerinin 
(6,44M) altında kaldı. 

*Mortgage oranları art arda dördüncü hafta tırmanarak 
pandeminin başlangıcından bu yana en yüksek seviyeye 
ulaştı. Freddie Mac, 30 yıllık bir kredinin ortalamasının 
geçen haftaki %3.45'ten %3.56'ya ve Mart 2020'nin 
ortasından bu yana en yüksek seviyeye ulaştığını belirtti. 
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ARCLK 2021 yılı 4. Çeyrek Finansal Sonuçları 26 Ocak 2022 Çarşamba   
 
TOASO 2021 yılı 4. Çeyrek Finansal Sonuçları 03.02.2022 Perşembe  
 
TAVHL 01.01.2021 – 31.12.2021 hesap dönemine ilişkin finansal raporları 15 Şubat 2022 
 
AEFES 01.01.2021-31.12.2021 dönemine ait finansal raporları 23 Şubat 2022 Çarşamba 
 
MGROS  2021 yılı konsolide finansal sonuçlarının 01 Mart 2022 tarihinde  
 
2021/12 DÖNEMİ FİNANSAL RAPORLARIN KAP'TA YAYINLANMA TARİHLERİ  
1.03.2022    KO Konsolide Olmayan   11.03.2022 K   Konsolide 
 
ARSAN %27,50 oranında iştiraki olan Akedaş Elektrik Dağıtım A.Ş.'nin kullanacağı 150.000.000 TL 
tutarındaki banka kredisine söz konusu şirketteki payımız oranında kefalet verilmesine, 
 
KTSKR 24.09.2021-31.12.2021 tarihleri arasında gerçekleşen tesellüm ve üretim süreçleri 
neticesinde, Bedeli ödenen pancar: 333.156 Ton İşlenen pancar: 333.150 Ton   Üretilen Kristal 
Şeker: 54.825 Ton   olarak gerçekleşmiştir. 
 
MTRKS 20.01.2022 tarihinde 21,90 TL fiyat ile 20.000 adet pay geri alınmıştır. Şirketimizin sahip 
olduğu MTRKS payları bu işlem neticesinde 368.750 adete ulaşmıştır. (Şirket sermayesine oranı 
%1,38'dir) 
 
HDFGS 20 Ocak 2022 tarihinde, 100.000 adet hisse alımı ağırlıklı ortalama 2,50 TL fiyattan 
tarafımızca gerçekleştirilmiştir. 
 
KRSTL Torku Marka 250 ml Alüminyum kutu gazlı meşrubat teslimatı hk.  
55.622.608 adet 250 ml Alüminyum kutu ambalajlı gazlı meşrubat teslimatı 2022-2023 olarak 
revize edilmiştir.  
 
SAHOL 20.01.2022 tarihinde Borsa İstanbul'da pay başına 15,23 TL – 15,60 TL (ağırlıklı ortalama 
15,29 TL) fiyat aralığından toplam 300.000 TL nominal değerli SAHOL payları geri alınmıştır. 
 
DARDL.E ve PKENT.E payları 21/01/2022 tarihli işlemlerden (seans başından) 18/02/2022 tarihli 
işlemlere (seans sonuna) kadar açığa satışa ve kredili işlemlere konu edilemeyecektir.  
 
SANEL.E payları 21/01/2022 tarihli işlemlerden (seans başından) 18/02/2022 tarihli işlemlere 
(seans sonuna) kadar emir paketi tedbiri ile işlem görecektir.  
 
DOBUR.E paylarında 21/01/2022 tarihli işlemlerden (seans başından) 18/02/2022 tarihli işlemlere 
(seans sonuna) kadar tek fiyat işlem yöntemi ile işlem görecektir. 
 
NATEN 20.01.2022 tarihinde 43,18- 44,50 TL fiyat aralığından (Ortalama 44,0951 TL) 53.180 adet 
pay geri alınmış ve Şirketimizin sahip olduğu NATEN Payları 451.737 adete ulaşmıştır. (Şirket 
sermayesine oranı %1,369) 
 
SKTAS 22.03.2021 tarihli duyurumuz ile Efeler Çiftliği'nin halka arzının 2022 yılının başında 
yapılmasının planlanmakta olduğu belirtilmiştir. Halka arza yönelik çalışmalara halihazırda 
başlanmış olup, halka arz süreci planlanan şekilde yürütülmektedir.  
31.12.2021 tarihli finansal tablolara göre hazırlanan başvuru evraklarının nihai hale getirilmesi 
sonrasında, izahname onayı alınması amacıyla SPK'ya başvurulması planlanmaktadır. 
 
BRSAN Romanya’da kurulu bağlı ortaklığımız yatırım planı doğrultusunda, ağırlıklı olarak 
Avrupa’daki otomotiv müşterileri için üretim yapacak özel boru işleme tesisinin kurulacağı araziyi, 
805,000 Euro bedelle satın almıştır. 
 
ARCLK 20.01.2022 tarihinde 51,70 TL- 53,00 TL fiyat aralığından (ortalama 52,3709 TL) 720.000 
adet pay geri alınmış ve Şirketimizin sahip olduğu ARCLK payları 38.909.986 adete ulaşmıştır. 
(Şirket sermayesine oranı %5,7582) 
 

 14 Ocak 2022 ile biten haftada yabancılar; Hisse senedi işlemlerinde -55 mn $ satıcı (önc.      
-143 mn $ satıcı),  DIBS'de -76 mn $ satıcı (önc. -72 mn $ satıcı) oldular. 

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   
 
   
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
PGSUS 98.90 97.9  96.90 96.45 101.6 101.9   104.4  105.0  

IZMDC 2.50 2.487  264 mav 2.55  2.57  2.61  

MARTI 1.92 1.876  264 mav 1.94 1.95  1.97  2.0  

HALKB 5.49 5.44  5.43 5.35 5.59  5.59  5.62 5.66  

 

 

 

 

 

  Teknik Bakış                

BIST-100 günü   %1,36    azalış      ile  2014 puandan tamamladı. İşlem hacmi 47,7 mlr TL. 
 

 

Destek:     1984    %38,2-50,0 fib. *1959-1914    1942    1898   1834   

 

Us$  144.130 – 143.286 (gap)  / TL 1941  1929 
 

Direnç:      2035 2041 2068 (kuvvetli) 2074-2086   2103-2105 ,   US$ : 155.740   / TL 2097 

 

2068 olarak belirttiğimiz kuvvetli dirence yönelen endekste (2065,84) satışlar görüldü.  
 

2035-2041  ara direnç ,     1984   -50 mav. 1978 destek olarak izlenebilir. 

 
 

 
 

Bilgi Notu Kapanış Destek  Direnç                                                     
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 BIST-100 2065-1984 bandında hareket etti… 
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Para Politikası Kurulu, politika faizi olan bir hafta 
vadeli repo ihale faiz oranının yüzde 14 düzeyinde 
sabit tutulmasına karar vermiştir. 
 
Kurul, sürdürülebilir fiyat istikrarı ve finansal 
istikrarın tesisi için atılan adımlar ile birlikte, 
enflasyonda baz etkilerinin de ortadan kalkmasıyla 
dezenflasyonist süreci  öngörmektedir. 
 
 
Para Politikası Kurulu Toplantı Kararı  
 
17 Şubat 2022 
 
17 Mart 2022  
 
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TC
MB+TR/Main+Menu/Temel+Faaliyetler/Para+Politik
asi/PPK/2022 
 
 

Şubat 2022 vadeli kontrat 2346 2197 2278 (TSİ 
18.05)  2315 (TSİ 19.05)  bandında hareket etti.  
 
Kur, Geçen hafta     13,15 (50 mav.)’e yönelen kur   
13,37-13,26      bandında hareket etti.  
 
Destekler: 12,7688 12,3321   11,3463 10,9592 
(haftalık bazda)  
 
Dirençler: 13,9425 14,39  15,64 15,85 16,69 
 
Türk lirası uzlaşmalı vadeli döviz satım ihalelerine 
ilişkin ihale takvimi  
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TC
MB+TR/Main+Menu/Duyurular/Basin/2022/DUY20
22-02 
 
 
MERKEZ BANKASI 3 AY VADELİ TL UZLAŞMALI 
VADELİ DÖVİZ SATIM İHALESİNDE FİYAT, EN YÜKSEK 
14,40 (040122). 
 
MERKEZ BANKASI 3 AY VADELİ TL UZLAŞMALI 
VADELİ DÖVİZ SATIM İHALESİNDE FİYAT, EN YÜKSEK 
14,60 (110122). 
 
 
 
 
 
 
 
 

Aralık Tüfe yy. 36,08 (önc. %21,31)                                                    Sgmk & Faiz 

Hazine Borçlanma Programı 
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2022 yılında, 293,5 milyar TL anapara ve 212,5 milyar TL faiz olmak üzere toplam 
505,9 milyar TL tutarında borç servisi gerçekleştirilmesi, borç servisinin 385,5 milyar 
TL’sinin iç borç; 120,4 milyar TL’sinin ise dış borç servisi olarak yapılması 
öngörülmektedir.  
 
İç borç servisinin 319,7 milyar TL’lik kısmının piyasaya yapılacak ödemelerden,  
 
65,8 milyar TL’lik kısmının ise kamu kurumlarına rekabetçi olmayan teklif yoluyla 
gerçekleştirilen satışların ödemelerinden oluşması öngörülmektedir. 
 
 
https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/10/BGM_Ekim-
Duyuru_2022_Finansman_Programi.pdf 

 
 
Ocak ayında toplam 49,2 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık toplam 45,8 milyar 
TL’lik iç borçlanma  
 
Şubat ayında toplam 60,4 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık toplam 49 milyar 
TL’lik iç borçlanma  
 
Mart ayında toplam 27,7 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık toplam 33,2 milyar 
TL’lik iç borçlanma yapılması programlanmaktadır. 
 
 
https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/12/Tr1-Ocak-Mart-2022-Ic-Borclanma-
Stratejisi.pdf 
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TÜFE'de (2003=100) 2021 yılı Aralık ayında bir önceki aya göre %13,58, bir önceki 
yılın Aralık ayına göre %36,08, bir önceki yılın aynı ayına göre %36,08 ve on iki aylık 
ortalamalara göre %19,60 artış gerçekleşti. 
 
 
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Tuketici-Fiyat-Endeksi-Aralik-2021-
45789&dil=1 
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https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Temel+Faaliyetler/Para+Politikasi/PPK/2022
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Temel+Faaliyetler/Para+Politikasi/PPK/2022
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Duyurular/Basin/2022/DUY2022-02
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Duyurular/Basin/2022/DUY2022-02
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Duyurular/Basin/2022/DUY2022-02
https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/10/BGM_Ekim-Duyuru_2022_Finansman_Programi.pdf
https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/10/BGM_Ekim-Duyuru_2022_Finansman_Programi.pdf
https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/12/Tr1-Ocak-Mart-2022-Ic-Borclanma-Stratejisi.pdf
https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/12/Tr1-Ocak-Mart-2022-Ic-Borclanma-Stratejisi.pdf
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Tuketici-Fiyat-Endeksi-Aralik-2021-45789&dil=1
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Tuketici-Fiyat-Endeksi-Aralik-2021-45789&dil=1


 
 
 
 
 
 
  
 
 
  
 
 
 
 

Öneri, eleştiri ve sorularınız için yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine göndereceğiniz 
e-posta ile bize ulaşabilirsiniz. 

 
 
Facebook : ICBC Yatirim 
 
Twitter : icbcyatirim 
 
Instagram : icbcyatirim 
 
Linkedin : ICBC Yatırım 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 

 

UYARI 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti SPK 
tarafından yayımlanan tebliğ çerçevesinde, aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri 
arasında imzalanacak bir sözleşme çerçevesinde sunulur. Burada ulaşılan sonuçlar, tercih edilen hesaplama yöntemi ve veya yorum 
tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi sağlıklı 
sonuçlar doğurmayabilir. Ayrıca burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 
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